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立法会三题：美国利率上升的影响 

2016 年 1 月 20 日（星期三） 

 

  以下为今日（一月二十日）在立法会会议上张华峰议员的提问和财经

事务及库务局局长陈家强的答复： 

 

问题： 

 

  美国联邦公开市场委员会于二零零八年十二月，把联邦基金利率的目

标范围定于零至四分一厘之间，至上月才调高至四分一至半厘之间，结束

长达七年的接近零息时代，而美元利率已步入上升周期。鉴于香港维持港

元与美元挂钩的联系汇率制度，港元利率长远必会跟随美元利率上升。就

此，政府可否告知本会： 

 

（一）鉴于近月内地经济增长放缓，以及本地零售、旅游等行业出现收缩

等情况，政府有否评估香港经济能否承受持续加息的冲击，以及按照现时

的市况，香港最多能承受的加息幅度为何；如有评估，详情为何；如否，

原因为何； 

 

（二）鉴于政府近年先后推出多项稳定楼市措施，以打击楼市的投机活动

和压抑外来需求，但港元利率已步入上升周期，加上近月物业交投量及价

格有明显回落迹象，政府有否制订方案，撤销部分稳定楼市的措施；如有，

用以决定是否撤销部分措施的客观准则、实施时间表及其他详情为何；如

否，原因为何；及 

 

（三）有否评估息口上升对本港物业以外的资产巿场和资金流向的影响为

何；如有评估，详情为何；如否，原因为何？ 

 

答复： 

 

主席： 

 

（一）美国加息对环球以至香港经济的影响，除了视乎其加息的幅度和步

伐外，还取决于环球经济的表现、其他主要央行的货币政策、地缘政治，

以至新兴市场承受撤资的能力等。 

 

  无论如何，美国利率正常化的不确定性将是今年环球经济面对的其中



一个重要挑战，特别是在环球经济缓慢不均的增长格局下，各主要央行政

策分歧显著，可能会触发环球金融市场、汇率和资金流向的大幅波动，冲

击本已疲弱的经济环境。 

 

  在复杂的国际货币环境下，资金流向可能出现逆转，影响本地资产价

格，或会波及本地消费和投资意欲。若果美元进一步转强，也会增加香港

出口及访港旅游业的下行压力，我们会密切监察这些发展对整体经济及就

业的影响，财政司司长在下月发表《二零一六至一七财政年度财政预算案》

时会公布二零一六年的经济增长预测。 

 

（二）楼市方面，虽然近月私人物业价格和租金有下调迹象，而美国联邦

储备局（联储局）亦于去年十二月决定加息，但本地的房屋供求仍处于失

衡的状况，目前楼价与市民的负担能力仍然脱节。巿民置业负担比率（注）

在去年第三季升至约 64%，远高于一九九五至二零一四年的 46%长期平均

数。故此，政府无意撤销需求管理措施。 

 

  息口并非影响楼市的唯一因素。随着政府持续努力提供足够的住宅用

地，住宅单位的中期供应量已显著增加。政府会继续保持警觉，并会审慎

参考一系列指标（包括楼价、巿民置业负担比率、物业成交量、住宅供应、

本地和环球经济变化等），密切监察楼市动向和不断变化的外围形势。 

 

（三）资产市场方面，不确定的加息幅度和步伐，加上环球经济前景不明

朗，预料会继续令环球金融市场大幅波动，资金流向有机会逆转，或会波

及本地资产价格。然而，利率不是影响资产价格的唯一因素。以股票市场

为例，股票价格亦会受到投资者的风险胃纳和企业的盈利前景所影响，因

此我们难以预测美国利率正常化对香港股市以至其他资产市场的影响。 

 

  在资金流向方面，联储局加息会导致港美息差扩阔，资金会逐渐从港

元流向美元，导致港元兑美元汇率转弱。若港元汇率触及 7.85 的弱方兑

换保证水平，按照机制，金管局会应银行要求买入港元沽出美元。港元流

出触及弱方兑换保证和所带来的港元货币基础收缩，是港元利率随美元利

率正常化的必经过程。 

 

  不过，香港的经济基调良好，金融体系成熟稳健，有能力应付资金进

出。我们会继续密切监察外围金融市况，确保香港金融体系保持正常运作，

防范金融市场系统风险。面对外围及客观经济种种不稳定因素，投资者及

业界亦需做好风险管理，谨慎行事。 

 



  多谢主席。 

 

注：即面积 45 平方米单位的按揭供款相对住户入息中位数的比率（不包

括居于公营房屋的住户）。 

 

 

完 


