
致辞 

财经事务及库务局局长出席２０１０陆家嘴论坛发表演说全文 

  

２０１０年６月２６日（星期六） 

  以下为财经事务及库务局局长陈家强今日（六月二十六日）在２０１０陆家

嘴论坛全体大会三：「上海２０２０与世界国际金融中心新格局」上所发表演说

全文（中文译本）： 

 

各位演讲嘉宾、各位先生、各位女士： 

 

  午安。我很高兴获邀出席「危机之后的经济结构调整与金融变革」论坛。美

国参议院已在二零一零年五月二十日通过有关改革金融监管制度的法案。欧洲方

面，欧盟也正在考虑推行类似的金融改革。全球各地的先进经济体都即将实行金

融体系改革，以矫正「市场过度情况」这个被很多人视为引发近期金融危机的原

因。这一节全体大会提供一个很好的机会，让我可与各位谈谈我对全球金融中心

转变中的格局这题目的看法，以及上海与香港在作为中国金融中心的竞争中可如

何定位。 

 

  香港及上海将会在未来数年面临着一些令人兴奋的挑战和机遇。香港将加强

实力，成为亚洲首要的金融市场。上海将面对一个更加令人兴奋的挑战。国务院

在二零零九年三月通过决议，在二零二零年前把上海基本建成与中国经济实力和

人民币国际地位相适应的国际金融中心。香港支持上海进一步发展为国际金融中

心，因为这会有助改善上海的监管制度、市场基础设施和资金融通服务。 

 

不断转变的监管环境 

  首先，让我谈谈香港如何应对监管格局的改变。作为国际金融中心，香港也

受到这次在海外发生的金融危机所波及。香港的监管制度对应付金融危机并不陌

生，在过去数十年让我们安然度过了多次金融风暴和动荡。在这场金融危机中，

市场没有受到严重破坏。香港的银行体系依然稳健，能够抵御冲击。尽管交投量

激增，但结算及交收仍能维持顺畅和有效率。即使在股价波动时，股市也无须暂

停交易。股票沽空的规则亦没有改变。虽然资产价格大幅调整，但我们的金融机

构并无遇到严重困难。我们香港成熟的监管制度再一次帮助我们克服这场金融危

机。 

 

 



  香港的监管制度能够克服金融危机所带来的挑战，不但证明这个制度稳健，

最重要是，与海外的地区相比，香港未有因此而须大规模改革监管制度。清晰明

确和可预期的制度是所有金融交易及资本市场的重要基石，而这个基石在香港一

直都非常稳固。即使面对国际监管环境的改变，清晰明确和稳健的监管制度将继

续是香港市场的重要基石。 

 

  美国及欧盟仍未敲定金融改革方案的细节，不过，方案所涵盖的范围似乎很

广，包括对系统风险的监察、对银行施加的限制、应付金融公司倒闭问题的危机

处理制度、衍生工具的买卖及对冲基金的监察。不少这些改变是有需要的，但我

们亦要紧记，长远来说，改革方案可能会抑制资金流动，并减慢金融创新的步伐。 

 

  世界各地的国际金融中心都是互相连系的，因此，香港的监管制度会与其他

地方看齐，以维持连系，亦同时确保我们的监管符合市场的需要。资金融通方式

的创新方兴未艾，而金融制度须维持整体稳建，我们面对的挑战，是如何在两者

之间取得平衡。管制过紧只会扼杀创意，但不加管制却可能会令市场脱离正轨，

近期发生的金融危机已证明这一点。 

 

  在考虑亚洲的市场发展需要时，要认清那些创新是有利于我们的经济以及那

些创新会带来金融不稳是十分有挑战性的。但总的来说，我认为较慢的金融创新

步伐不会对我们市场的发展有负面影响。香港的成功，是因为我们有能力满足中

国企业在国际资本市场集资和改善公司管治方面的需要。而在未来几年，服务实

体经济这项任务仍将重要。 

 

  在中国国内的市场，为实体经济服务更为重要。中国急需改进金融中介功能，

以促进经济增长。发展银行产品及基金管理产品，改善资本市场等都是优先重点，

以支持经济发展。改善国内金融市场中介功能的关键角色不会是香港，而是上海，

以及其他中国城市。当然，香港的经验并非一成不变地适用于中国的金融中心。

不过，我认为有一个强健和便利市场的监管制度，是建立金融市场的关键。而监

管制度的重点，是建立能满足中国实体经济需要的金融机构。 

 

金融重心东移 

  中国的经济增长是环球金融局势演变中的一个主要特征，金融重心正在东

移，而人民币国际化会加速这个过程。 

 

 



  上海和香港将在新的重心中发挥非常重要的角色。正如我刚才所说，国内流

动性会随着实体经济增长，上海在满足国内经济金融中介功能方面，会担当最吃

重的角色。然而，香港长久以来都是国际流动资金的集中地，也擅于管理因此而

产生的风险。香港没有资金管制，并对所有本地及国际投资者开放。我们亦开放

给各发行人来港集资，包括以证券及其他方式集资，而我们的监管架构非常便利

中介功能。香港将会在满足中国投资者及企业国际金融需要上扮演一个重要的角

色。把有关风险集中在香港并加以管理，可为国家的经济持续增长提供稳定的货

币和金融环境。换句话说，中国可在两方面受益，既可逐步开放资本帐以满足国

际收支平衡的需要，又可保持经济稳定增长。 

 

  上海则会发展国内本土的金融业，以支持中国本土经济稳步增长。本土流动

性需求的快速增长需要一个不断发展的本土金融市场去处理，以支持中国企业的

集资需要。重要的国家策略是平衡经济增长，使内需有助于经济稳定增长，并发

展相适应的金融机构。 

 

人民币国际化 

  人民币国际化是这区域的金融新秩序的其中一个环节，并会为中国金融市场

增长提供新的动力。藉着与贸易伙伴、海外的投资者和金融机构的联系，会增加

对中国的国际金融服务的需求，亦会更多参与中国资本市场。在人民币国际化的

过程中，上海的金融市场会越来越开放，越趋国际化。上海发展为国际金融中心

的步伐亦与人民币国际化的步伐相连。正如我刚才谈及香港的经验，一个稳健的

监管架构才能建立一个优质的市场，而更重要的是，这会切合国际投资者就透明

度和监管确定性的要求。当资金更为流通，审慎监管金融机构便更形重要。因此，

在上海发展为国际金融中心的过程中，可优先考虑发展金融基建和监管方式，以

助市场进一步开放。香港会照常分享我们的经验。 

 

  在人民币国际化的进程中，离岸人民币金融服务的增长是无可避免的，这部

分是由于资本帐并未开放，但这并非唯一的原因。世界所有主要货币均涉及离岸

金融活动，这是环球市场的特性。香港在这发展过程中所担当的角色将再一次展

现香港的独特地位，及该地位能如何与中国经济的国际化互补优势。 

 

  以香港为基地的离岸人民币市场将可促进人民币的国际化，而这个过程将无

可避免地导致在岸资本市场更加开放。由于要带动整个市场的运作，离岸和在岸

这两个相互紧扣的市场自然会互补优势。上海和香港就形同飞机上的双引擎，推

动人民币国际化。 

 

 



总结 

  我已经多次被问及我对上海和香港之间的竞争的看法。我的答案十分简单，

这两个城市在国家发展上各有独特的角色。上海在支持中国实体经济发展上有一

个独特的地位。而从香港的角度来看，这正好补充了香港作为一个全球性金融中

心的功能。在人民币国际化的进程中，香港与上海将更紧密合作，我们将透过分

享经验和建立市场间的联系来互补优势。二零一零年一月十九日，香港与上海签

署《加强沪港金融合作备忘录》。我们期待与上海一同努力，为国家的金融安全

和经济稳定增长作出贡献。 

 

  多谢各位！  

完  

 

 


