
致辞 

财经事务及库务局局长出席香港经济峰会 2014 致辞全文 

（只有中文） 

2013年 12月 9日（星期一） 

 

  以下是财经事务及库务局局长陈家强今日（十二月九日）出席香港经济峰会

2014「美国退市与中国新政下的环球新格局」致辞全文： 

 

各位嘉宾、各位朋友： 

 

  大家好。今日的经济峰会议题非常好：「美国退市与中国新政下的环球新格局」，

「美国退市」与「中国新政」正是全球经济包括香港明年要面对的两大挑战与机遇。 

 

  让我首先谈谈美国的情况。联储局未来退市与否还需视乎美国未来经济和劳工

市场的表现，环球市场的情绪会随美国未来每一次经济数据的出台而引起波动，

进而加剧国际资产市场、汇率市场波动的风险，亦见证于过去几个月新兴市场资金

流向逆转的风险。虽然美国财政问题似乎已获得解决，现在看来，财政悬崖发生的

机会似乎会较小，但这仍然是美国财政要处理好的问题，仍会是风险考虑因素之一，

至于量宽政策（QE），美国会否退市、为甚么要退市、如何退市，仍然会是主宰未

来经济最重要的风险问题之一。 

 

  大家都知道现时环球的股市及资产价格，建基于非常充裕的环球流动资金和极

低的市场利率上。一旦美国联储局决定削减买债规模，甚或打算开始退市，市场利

率应会转向回升，投资者亦会重新在新利率水平上评估各种风险资产的价值。在市

场利率上升、资金流向转变这过程中，资产价格或会出现大幅的波动，为环球金融

的稳定性带来挑战。 

 

  当然，美国退市与否、如何引退，引起市场议论纷纷，如要评估美国量宽政策

对经济影响孰优孰劣，大家可以讨论，但看美国失业率向下、经济开始改善，但

全球资产价格却随几轮 QE而不断上涨，所以，若要计算“cost & benefit”，即

是 QE带来的风险代价越来越高，实质效果却越来越小。退市的难处在于会为市场

带来震荡，若要退市，要能在减少震荡的前题下，清清楚楚向市场阐述退市的部署

与策略，这是最大的难题，亦令到市场众说纷纭、受到困扰，我们要有心理准备退

市的步伐会展开并且会带来市场震荡，因此我认为对全球金融经济体系的风险来

说，退市宜早不宜迟。 

 

  聚焦香港，在宽松的环球货币环境下，流动资金相当充裕，长期债收益率在

联储局暗示减买资产后虽然已紧随美息上升，但仍属历史性低位，而短息变动也不



大。虽然如此，倘若美国一旦开展退市，情况便可能出现变数，本地息率或会明显

上升，资金流出导致金融状况收紧，影响包括楼市和股市等本地资产市场。 

 

  至于欧元区，近月虽然稍有起色，不过，当地需求持续受制于区内双位数字的

失业率、财政调整、未复元的信贷市场和其他结构性问题的影响，前景仍会疲弱不

稳，最近欧洲央行再次减息，也正显示当地经济仍然疲弱，复苏的道路崎岖不平。 

 

  亚洲方面，在积极的财政和货币政策措施刺激下，日本经济稍为改善，当地股

市由今年年初至今显著上升，所产生的财富效应推动消费开支增长。日圆下跌加上

当地消费物价指数趋于稳定，消费物价通胀率自今年六月起亦转为正数。然而，日

本若一如计划在明年四月落实提高当地的销售税税率，将会为日本经济带来新挑

战。 

 

  在过去一年，其他新兴市场的经济增长步伐放缓，也值得大家关注。过去几个

季度，东盟成员国的经济表现不一。虽然有些国家今年稳健增长，例如印尼经济在

首三季按年增长 5.8%，菲律宾在上半年按年增长 7.6%，但在外需疲弱的环境下，

东亚区经济步伐放缓。世界银行在十月稍为下调对东盟今、明两年的经济增长预测

至同为 5.1%，较 2012年估算的 5.6%增长略为减慢。 

 

  我们刚在环顾了美国、欧洲、日本等东亚国家后，让我们转向国内。内地经济

在今年以来一直保持坚韧，应可在往后为亚洲的贸易和生产活动提供一些支持。尽

管外贸环境仍然挑战重重，内地经济增长在内需的带动下由第二季的 7.5%回升至

第三季的 7.8%；近月，多项经济指标均反映内地经济保持稳健增长势头。 

 

  至于本港的经济，在今年首三季按年实质温和增长 3%。对外，货物出口在今

年首三季仅表现一般，按年实质增长 2.8%，香港与东盟的货物贸易额因受到环球

经济低速增长的影响，今年首三季仅按年微升 1.8%，同期来自东盟的访港旅客人

次按年更微跌 0.8%，但香港内部需求保持稳健，服务输出则在访港旅游业和跨境

金融活动持续扩张的支持下，在今年首三季录得可观的 6.1%按年实质升幅。 

 

  本地劳工市场目前仍处于全民就业，各方面的本地经济表现不俗，基建工程亦

全速进行，访港旅游业进一步增长，因此今年本港经济增长预测为 3%，应较去年

的 1.5%有改善，但低于过去十年 4.5%的平均增长率。 

 

  大家亦会关心人民币业务发展的情况。人民币大幅升值虽然会增加香港通胀压

力，但相比其他外围价格因素，例如全球商品和食品价格，人民币汇率平稳上升的

影响较微。过去数年，人民币有序升值并未对香港通胀造成严重影响，而今年以来，

人民币的温和上升，亦只轻微影响入口价格。 



 

  展望明年，外围环境不明朗因素仍然充斥市场，继续会受到美国财政和货币政

策不确定的路向因素影响，欧洲、美国经济会复苏，但复苏基础不稳，环球贸易明

年的展望仍然不明朗。不过，中国及亚洲地区大部份经济体的基调普遍相对良好，

均可为香港往后的外贸表现带来支持，世界经济重心的持续东移及国家的持续发展

亦会为我们带来不少机遇。 

 

  虽然东盟成员国近来出现了不明朗因素、出现了一些政治动荡，但相对过去十

年，今日的东南亚地区整体来说仍处于最稳定的时期。国际货币基金组织估算，东

盟十国合计的经济规模在 2012年达 2.3万亿美元，东盟整体合计是香港第二大的

贸易伙伴，仅次于中国内地。在过去十年，香港与东盟的双边货物贸易稳健扩张，

平均每年增长一成，去年达 7,300亿港元，约占香港整体贸易额的一成。东盟亦是

香港的重要贸易伙伴，在 2011年占香港整体服务贸易的 8.4%。我认为亚洲的发展

势头会为香港带来不少增长动力。 

 

  为增强香港与东盟成员国之间贸易及投资往来，香港与东盟在深化区域经济融

合及推进区域经济繁荣的共识下，去年四月同意开展《香港─东盟自由贸易协定》

的工作，这份自由贸易协定的谈判工作可望于明年初展开。 

 

  香港金融业在国家「十二五规划」的政策支持下，离岸人民币业务迅速发展，

凭借成熟稳定的金融市场和「一国两制」的框架，香港过去的人民币业务发展是一

个很成功的实例，在今后亦可在中国推动资本帐项目开放的进程中，继续扮演积极

角色，有助巩固香港作为国际金融中心的地位。香港拥有深、广度的金融市场、具

备国际视野的专业服务团队和便利的营商环境，成为内地企业推进「走出去」战略

的一个重要的平台，我们将会继续全力推进这方面的工作。 

 

  刚结束的三中全会通过了国家进一步改革的蓝图，经济体制改革将会是全面深

化改革的重点。在经济改革的问题上特别提出要完善基本经济制度、加快转变政府

职能、深化财税体制改革、健全城乡一体化发展，并因应经济全球化的新形势，推

动对内对外开放，加快自由贸易区建设等。 

 

  三中全会所提出的经济体制改革，将有助内地经济释放内需和开发更多增长

点，提升长远增长潜力。新一浪改革有利内地长远经济持续增长，不但对推动亚洲

及其他新兴经济体的增长有很大的帮助，而在预期先进经济体继续受结构性问题困

扰的情况下，这一份增长动力对全球经济至为重要。对香港来说，三中全会的经济

体制改革，金融市场会一步一步开放投资市场，对我们非常有利，而中国经济改革

释放内需，刺激对现代服务业包括金融业的整体需求，正正是香港优势所在。 

 



  总括而言，在可见未来外围经济的不明朗因素将持续困扰香港以及环球的金融

及资产市场。环顾中国，经济的升级转型已经跨进新阶段，三中全会提出了改革的

措施，香港的机遇未可限量，香港只要早先机、大胆尝试、同心协力，定可为香

港及国家的经济发展作出进一步的贡献。 

 

  多谢各位。 

 

 

完 

 


