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2017 年 9 月 1 日（星期五） 

 

  以下是署理财政司司长刘怡翔今日（九月一日）出席上市公司商业道

德会议二零一七后会见传媒的谈话全文： 

 

署理财政司司长：各位早晨。 

 

记者：想问问证监会近期密切监察券商孖展融资业务，司长会不会觉得是

过分监察？或是觉得现时的监察程度合适？ 

 

署理财政司司长：你说证监监察什么？ 

 

记者：孖展的融资业务。 

 

署理财政司司长：我刚才在会议上说公司管治的一个大原则，就是平衡各

种持份者的利益。你说孖展也好，或者我刚才说到「同股不同权」等等，

其实都是要看市场的状况是否需要有这样的规矩或者条件，我不会评论每

一个特别，每一个（个案）是如何。但其实很多时候当监管机构，大家都

看到，监管对上市公司来说，交易所本身也有监管功能，很多时交易所在

《上市规则》和上市交易条件这一类，他们都有一个这样的功能。而证监

会从前较后方的处理方式，譬如对《证监条例》的权力，或者证监权力里

他们要说明在上市申请方面的意见等等。今日稍后他们会有一个专题讨

论，都是谈一些关于证监为什么由从前比较后置式而变为前置式地处理这

些上市情况。 

 

记者：我想问问，其实现时政府对 WVR（「同股不同权」）的立场，是否只

要有些 safeguard 就可以放行？立场如何？ 

 

署理财政司司长：政府的立场，财政司司长也说过，我们现时是持一个开

放态度。大家都知道，因为二零一四／一五也曾经有过一个这样的谘询，

当时交易所经谘询后，未有一个比较接近的共识。现时来说，当我们见到

金融领导委员会在（八月）三十日商讨过后，都觉得这是一个很重要的课

题。这个重要课题我们需要有一个很详细的分析，就好像这位记者所说，

就是说如果当我们考虑要看看这个「同股不同权」的情况时，应该怎样去

看刚才所说的条件或者 safeguard？怎样可以保障投资者的利益。刚才我

在里面说到投资者利益时，当我们给予这些新上市，即是新经济或者一些

Guru……即是有些创办人，人们当他们是超人，有很多能力可以做很多事



情。其实，我们最近都看到有些公司的创办人被后来投资者踢出来，其实

我们看到有实际情况，即是这样的「同股不同权」是有问题的。如果是这

样，我们就要看看哪一类 safeguard，哪一类条件，或者哪一些是新经济？

哪一些人可以有，是否创办人、创办人以外另一些人？以及将来可否转让

这些「权」？譬如有一个创办人离世，他的「权」、即超级投票权可不可

以转让给其他人？以及有些人说会不会有些叫「落日条款」，sunset 

provision 或 sunset clause，即是说当你有这样的投票权，是否应该有

一个年份可以把这个投票权由多少倍降下来等等？这些 safeguard都很重

要。我重申，政府是持一个开放立场，请 SFC（证监会）和 HKEX（香港交

易所）去详细研究这个课题。 

 

记者：有没有时间表，希望何时有个了决？ 

 

署理财政司司长：这个问题（同股不同权）在港交所八月十八日刚刚完结

的谘询里，闻说都有几百份的谘询反应，以及这个课题很复杂。因为这一

次港交所谘询里亦有一些谈到结构上的问题等等，所以这个是很复杂。譬

如是否应该要在主板，有没有新板？我们看到在英国和新加坡，譬如英国

刚刚在五月做完谘询，他们在三月至五月做了一个谘询；新加坡在二月做

过谘询，都是谈这个题目，但到现在他们仍未把结果拿出来。所以在香港

来说，我们一定会尽快去做，但这个比较复杂，所以未有一个特定的时间

表。 

 

记者：政府会不会要求他们做快些？因为三年前已经讨论过。新加坡的结

果虽然还未出台，但他们也说了会容许 secondary list…… 

 

署理财政司司长：其实我们不用说，他们都会尽快做。 

 

记者：上一年的上市监管架构谘询结果大约在何时会有公布？ 

 

署理财政司司长：其实这个比较成熟，现时证监会和交易所已经尽快做他

们的结论。我们都觉得他们应该会尽快出台，但现时没有一个特别的时间

表。 

 

记者：目前香港股市是否有很多问题，监管加强了所以才对「同股不同权」

这件事这么抗拒？ 

 

署理财政司司长：其实我觉得并不是股市有问题，而是因为越来越多这样

的新经济体公司出现，这一类新经济体，特别在美国方面可以看到比较多



以「同股不同权」上市。所以，香港、新加坡、伦敦等等都在研究这个问

题。 

 

记者：早前有消息指港股要行实名制，像内地 A股一样，你有什么看法？ 

 

署理财政司司长：实名制在国内是一个很普遍的现行制度，在沪港通或深

港通，即两地的联通时，这是一个考虑点，所以这个也是要考虑的题目。 

 

记者：会不会担心行实名制会影响到一些国际投资者，担心他们会担心私

隐等……？ 

 

署理财政司司长：当监管当局看这些问题时，他们都会考虑到不同的关注。

多谢。 

 

（请同时参阅谈话全文的英文部分。） 

 

 

完 


