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立法會十五題：利率的變動  
 

２００８年１１月１９日（星期三） 

  以下為今日（十一月十九日）在立法會會議上馮檢基議員的提問和財

經事務及庫務局局長陳家強的書面答覆： 
 
問題： 
 
  香港金融管理局（金管局）於本年十月三十日宣布因應美國聯邦儲備

局調低聯邦基金目標利率，下調基本利率至１.５厘的歷史新低。然而，本

港銀行今年內多次未有跟隨基本利率下調而降低最優惠利率，有銀行界人

士甚至指出沒有減息空間，直至最近才有數間銀行減息０.２５厘。就此，

政府可否告知本會： 
 
（一） 過去５年，美國聯邦基金目標利率、金管局的基本利率和本港銀

行的最優惠利率的走勢及差距； 
 
（二） 是否知悉本港銀行未有跟隨基本利率降低最優惠利率的原因；有

否評估本港銀行此做法對金融系統造成的影響，包括會否觸發港美息差套

戥交易和會否削弱聯繫匯率制度的穩定性；若有，評估的結果為何；若否，

原因為何；  
 
（三） 有何措施促使本港銀行跟隨基本利率調整的幅度和步伐而相應調

整最優惠利率；及 
 
（四） 會否考慮優化聯繫匯率制度，以避免可能受到的衝擊，以及紓緩

企業融資困難，從而發揮減息刺激經濟和減輕市民按揭還款負擔的作用？ 
 
答覆： 
 
主席： 
 
  有關過去５年美國聯邦基金目標利率、金管局的基本利率和本港銀行

的最優惠貸款利率的走勢及差距詳見附表。 
 
 



  從附表可見，在過去５年，本港銀行的最優惠貸款利率大致上跟隨美

國聯邦基金目標利率而變動，但間中會出現偏離及時間滯後的情況。例如

在二零零四年六月至二零零五年二月期間，本港銀行的最優惠貸款利率並

沒有跟隨美國聯邦基金目標利率上升，反映在資金流入的情況下，本地銀

行同業資金充裕。本地銀行一直到二零零五年中才開始追加利息，加息幅

度高於同期美國聯邦基金目標利率的增幅。在二零零七年九月至二零零八

年三月期間，本地銀行的最優惠貸款利率跟隨美國聯邦基金目標利率下

降，但下降的幅度有時候比美國聯邦基金目標利率少２５基點。本地的主

要銀行最近把最優惠貸款利率下調２５基點，但並沒有在二零零八年四月

三十日、十月八日及十月二十九日跟隨美國減息。 
 
  至於金管局的基本利率，一直是根據預設公式自動地反映美國聯邦基

金目標利率的變動的。在二零零八年十月九日前，金管局的基本利率大部

份時間為美國聯邦基金目標利率加上１５０基點。金管局於二零零八年十

月九日調整其基本利率的計算方程式。由該日起，金管局的基本利率為美

國聯邦基金目標利率加上５０基點。 
 
  存貸利率是銀行的商業決定。這些利率的制定，一方面是取決於美國

的利率，另一方面是取決於外圍環境和香港貨幣市場的狀況。今年年初以

來，雖然美國聯邦儲備局多次把美國聯邦基金目標利率下調，但由於本地

銀行同業信貸市場失效，銀行因憂慮信貸風險而不願拆出資金，使美元和

港元息率居高不下。 
 
  金管局一直密切注視本港銀行業的運作。在聯繫匯率制度下，利差交

易主要視乎港元和美元銀行同業市場拆息的差距而非港元和美元銀行商

業存貸利率之間的差距。目前，港元和美元同業市場拆息水平大致相若，

並未構成套息活動的誘因。即使這兩個利率出現差距，基於市場對信貸風

險的憂慮，以及市場人士減低槓桿及風險的取向，套息活動亦不會像平常

般活躍。金管局的所有市場操作以及其他措施，也嚴格遵守貨幣發行局的

原則，因此，匯率的穩定性不會受到影響。 
 
  有鑑於國際金融市場的緊張情況，各國中央銀行最近已聯手推出多項

措施。隨着有關措施發揮效用，美元銀行同業市場利率已逐漸下降。金管

局亦因應本港的情況多次為本地銀行體系注入流動資金，並推出五項防禦

性措施（包括其後的進一步優化安排），以紓緩本地銀行的壓力。這些措

施推出後，港元銀行同業市場利率已逐漸隨美元利率下降，讓本地銀行有

空間把商業利率調低。本地的主要銀行亦在二零零八年十一月七日把最優

惠利率降低了２５個基點。 



 
  金管局會繼續密切注視市場的發展，並在有需要時推出必要的措施，

維持本地銀行同業市場的有序及暢順運作，促進銀行繼續有效地發揮貸款

功能，以協助維持企業的正常營運以及本港的經濟發展。  

完  
 

 


