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立法會十題：證券電子交易系統 
２０１０年６月２日（星期三） 

  以下為今日（六月二日）在立法會會議上譚偉豪議員的提問和財經事

務及庫務局局長陳家強的書面答覆： 
 
問題： 
 
  本年五月初美國股市大跌，創下自二零零九年二月以來最大點數跌

幅。據金融市場人士分析，事件可能與電子交易系統的設定有關。雖然有

報道指香港交易所稱本港有措施防範，但有專家指出難以保證可完全避免

發生類似上述的情況。此外，近年本港的證券行及銀行亦為客戶提供程式

盤交易。就此，政府可否告知本會： 
 
（一） 現時當局有何監管程式盤交易的措施，以及有否為銀行、證券行、

股票交易員和投資者提供相關指引； 
 
（二） 是否知悉，證券及期貨事務監察委員會及香港金融管理局有否定

期檢討電子交易系統的風險管理機制，以及有否評估現時電子交易系統的

安全性；若有進行檢討及評估，詳情為何；及 
 
（三） 當局有何防範措施以避免同類事件於香港發生？ 
 
答覆： 
 
主席： 
 
  現就各分題，回應如下： 
 
（一） 證券電子交易系統是由香港交易及結算所有限公司（港交所）運

作，而港交所是由證券及期貨事務監察委員會（證監會）負責監管。證監

會及港交所均設有實時監察系統，以監察市場上的證券買賣活動。 
 
  證監會已制訂對持牌人或註冊人營運能力的具體規定及指引。持牌人

或註冊人應盡快處理及傳送買賣指示，而其電腦系統在操作上應具備足夠

的穩健性，並能夠顧及保安、可靠性、容量及應變能力等事宜。證監會亦

要求中介人制訂定期檢討計劃，藉此為電腦系統的保安、可靠性及容量作

出全面規劃、測試及監督。證監會也強調持牌人或註冊人須維持完整的審

計線索、即時執行及公平分配買賣指示、向客戶作出交易確認，以及保障

在互聯網上傳送的機密資料的安全。 
 



  證監會密切注視國際監管發展及與電子直達市場安排（英文簡稱為Ｄ

ＥＡ）有關的標準，以及評估這些發展及標準對香港市場的影響。國際證

券事務監察委員會組織在二零零九年二月，就與ＤＥＡ有關的可能原則進

行國際諮詢，並可能於未來數月，就諮詢總結及使用ＤＥＡ的原則作出公

布。證監會會留意有關發展。 
 
（二） 證監會和港交所定期舉行會議和進行討論，以了解港交對其交易

系統的管理和運作。 
 
  至於港交所的系統和市場參與者的系統之間的聯繫，港交所有程序於

新系統推出前進行測試及試行，港交所也有應急措施，管理系統故障或缺

陷所引起的風險。 
 
  至於市場參與者的系統，證監會一直與市場人士進行商討，以掌握他

們利用電子方式在香港執行股份交易的情況。證監會定期檢討市場人士在

營運方面的穩健性。二零一零年三月，證監會向持牌法團發出通函，提醒

他們注意在資訊科技管理方面的一些潛在缺失，並提出了若干監控措施及

程序建議。 
 
（三） 美國的證券交易委員會（證交會）及商品期貨交易委員會（商交

會）對二零一零年五月六日的市場事件的檢討工作，仍處初步階段。雖然

證交會和商交會仍未得出有結論性的結果，但是我們知悉它們正將調查工

作聚焦在多個領域上，尤其包括市場間的聯繫和流通性錯配。 
 
  與美國的比較割裂的市場不同，香港聯合交易所是香港的主要交易平

台。因此，因不同交易平台之間迴異的作業方式及流通性不集中而令情況

變得複雜的問題，在香港並不存在。儘管如此，我們現正密切留意美國方

面的檢討結果，及將會研究有哪些地方值得借鏡，從而強化香港市場的結

構。 
 
  此外，我們亦備悉港交所的第三代自動對盤及成交系統具備交易前及

交易後控制措施。  

完 

 


