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  以下是財經事務及庫務局局長陳家強今日（六月二十二日）出席特許公認

會計師公會周年研討會的開幕致辭全文： 

 

William（麥子良會長）、各位先生、各位女士： 

 

  大家好。今日非常高興出席二零一三年特許公認會計師公會周年研討會

（ACCA Annual Conference）的開幕典禮，有機會跟各位討論一下業界朋友關

心的經濟及金融發展議題。 

 

  今日大會的主題是「新政治領導下的經濟變革」（ The Economic 

Transformation under the New Leadership），我想先談談我對美國幾輪量化

寬鬆政策的看法。 

 

  過去一周，美國聯儲局有關六月份議息會議的公布引起了全球關注，就

量化寬鬆政策伯南克主席指出，若美國經濟和就業數據在未來數月的變化一如

他們預期，聯儲局可能會從今年稍後時間開始減少買債規模，至明年中停止買

債，言論立即引起環球市場不少震盪，認為這次是聯儲局以歷來最清晰的語調

定下「退市路線圖」。市場的反應，是否過敏？我以往已多次指出，市場是不

會等到政策決定了才作出反應。只要有任何退市跡象，市場便會即時作出反

應，並從息口上升反映出來，帶來市場波動。 

 

  作為全球最大的經濟體，美國大規模實施量寬，可以說是聯儲局根本性地

改變了貨幣政策的遊戲規則，超出了傳統功能範疇及操作模式。  

 

  過去四年聯儲局的一舉一動實對環球資產市場價格產生了重大的影

響，然而約萬億的量寬對實體經濟究竟能帶來甚麼實質性的影響卻仍尚待觀

察。雖然美國經濟最近漸露復蘇的苗頭，尤其是在房地產市場和國內消費漸漸

好轉下，本土經濟開始有復蘇的跡象，但我並不認為這全是量寬措施帶來的成

效。事實上，美國實體經濟近年亦不乏亮點，譬如頁岩氣的大規模開採改變了

美國對進口能源的依賴，美國製造業亦出現了重返本土的趨勢，相比量寬措

施，這些實業發展才是美國就業及實體經濟重拾增長的更根本的原因。 

 

  至於另一個大規模實施量寬的主要經濟體－－日本，自首相安培晉三上台

後大幅度推行量化寬鬆措施去刺激經濟以來，日本國民對經濟似乎能重拾一定



程度上的信心，社會亦開始瀰漫相對樂觀的氣氛，目前看來日本推出量寬措

施為經濟擺脫經年的通縮帶來了有利條件，可是這是否意味當地實體經濟能重

拾升軌卻有待觀察。 

 

  香港是一個開放、外向型經濟體系，容易受外圍經濟表現以及世界主要經

濟的貨幣及財政政策影響。簡單地說，促進實體經濟增長的政策能讓香港整體

經濟受惠，發達國家的經濟復蘇當然會對我們帶來一些好處，不過，量寬措施

更主要的影響似乎是造成了資產價格上漲，對本港及其他新興市場帶來的影響

弊多於利。以美國多次推出量寬措施為例，雖然令全球股市以至本港地產價格

大幅攀升，然而全球股市包括港股的股市集資活動卻未見活躍，究其原因是量

寬政策並未能增加企業對經濟前景的信心，甚至未能釋除他們的憂慮，所以量

寬措施引致資產泡沫所帶來的財富效應究竟有多大實在很難說；相反地，量寬

措施為香港金融市場所帶來的巨大不穩定性卻是顯而易見。 

 

  環觀整體外圍經濟環境仍然波動，美國雖然近期樓市和勞工市場持續改

善，但經濟復蘇的根基仍然未穩固，其他先進經濟體的基調仍然疲弱，例如歐

洲債務危機情況仍然有待改善，而亞洲方面的表現亦常現反覆。 

 

  幸好，內地經濟至今保持穩健增長，香港與內地的經貿關係更是越來越密

切，《內地與香港關於建立更緊密經貿關係的安排》（CEPA）為以香港為基地的

外資公司帶來進入內地市場的商機，而國家「十二五」規劃歷史性地把香港特

區獨立成章，顯示了中央政府支持香港的深廣度發展，今時今日，中港兩地在

金融以及貿易與服務業等實體經濟環節已是「你中有我、我中有你」。近年中

國內地經濟增長相對放緩，內地經濟發展模式亦正經歷從出口及投資帶動，轉

為由內需主導，並且追求「又快又好」、均衡的經濟增長，對於新一屆中央政

府繼續推行金融改革、促進經濟轉型的決心，我充滿信心。 

 

  最近，社會熱烈討論香港經濟增速放緩，內地城市崛起，令彼此差距縮小

的環境下，香港如何能保持國際競爭能力。香港政府一直致力維持經濟競爭力

和活力，面對全球競爭激烈，我們必須鞏固現有優勢，當中包括香港是最自由

的經濟體系，擁有優越的法治及司法獨立體系、國際市場經驗豐富的專業人

才、低稅率及簡單稅制，以及香港獨特的地理位置，使香港順理成章地成為海

外資本進入內地、而同時讓內地資金走向世界的第一站等等。雖然這些競爭優

勢是耳熟能詳，然而我們不能忽視這些正是香港最核心的優勢，使香港各行各

業都能集中在最高增值的服務環節上發展，並向全世界展示香港是一個人才匯

聚、多元文化的社會，因此，我們會致力提升經濟多元化、加強人力資源教育

培訓、留住人才，並且保持香港的開放性及文化的多元性，讓我們能快速地應

對世界的變化，保持本港的整體競爭力。 

 



  當然，創新能力也是競爭力的核心成分，評估創新能力在乎能否在經濟環

境急速變化中擁有高效的應變能力，同時為經濟帶來最高的增值。然而創新能

力卻不一定需要表現在新興產業的建設上，產業多元化本身也不應是高競爭力

的指標。一個地區的產業多元化的程度，往往可以從該地區的先天優勢再加上

從市場競爭中發展出來的經濟結構上反映出來。事實上，創新能力也可以通過

尋找新的增長機會，在現有的產業裏發揮出來。 

 

  以香港的金融業為例，我們不斷尋找新的機會，從昔日引進紅籌、國企股

（H股），以至作為國家的試驗田發展人民幣離岸業務，例如在二零零四年香港

銀行首次推出為個人客戶提供人民幣服務、二零零七年首次在港發行人民幣債

券等；我們推出的人民幣離岸產品亦屢屢創新，就以二零一一年為例，二月首

隻以人民幣計價的黃金 ETF 在香港交易所（港交所）上市、七月首隻 RQFII A

股 ETF推出，並在港交所上市、九月香港交易所推出人民幣貨幣期貨、十月兩

隻香港股票 ETF 分別在上海和深圳交易所上市，以及首隻離岸人民幣交易股本

證券以創新的雙櫃檯形式在香港上市、十一月首批以港元計價的 RQFII A股 ETF

窩輪正式掛牌交易，還有十二月首批以人民幣計計價的 RQFII A 股 ETF 窩輪正

式掛牌交易，這些例子都證明香港金融業一直展現出很高的創新能力。 

 

  在貿易及投資服務方面，面對國際的劇烈競爭，香港的商界也自強不息、

不斷創新，從傳統的轉口貿易，一直朝成為現代化的全球供應鏈商方向發

展，目前，出入口貿易一直保持佔 GDP兩成的比重，這正是香港最近十多年經

濟的新亮點，為香港創造大量的財富，同時再一次證明香港商人的靈活性和國

際人脈關係。 

 

  一如以往，今日香港面對國際上激烈的競爭，需要我們每一個人正視及努

力。政府的角色在於維持香港的人才結構，培養具創新能力的新一代，並致力

提供充足的土地、房屋以及完善的教育配套來支持經濟的持續發展，把香港建

設成為宜居的城市，讓不同文化背景的人才能視香港為他們的家。雖然外圍環

境仍然充滿變數，但香港乘國家經濟發展持續增長，在金融領域上兩地良好

的合作基礎上優勢互補，抓緊人民幣國際化的機遇，積極與內地合作，並且把

握全球經濟動力核心逐漸轉移至亞洲，向外推廣香港的金融市場、發展金融基

建以保持世界接軌，香港必能受惠於亞太區的發展機會，互惠發展，共創雙贏。 

 

  謝謝！ 

 

 

 

完 

 



 


