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立法會：財經事務及庫務局局長就「美國結束量化寬鬆措施的影響」 

動議辯論總結發言（只有中文） 

2013年 7月 11日（星期四） 

 

  以下為財經事務及庫務局局長陳家強今日（七月十一日）在立法會會議上就

「美國結束量化寬鬆措施的影響」動議辯論的總結發言全文： 

 

主席： 

 

  感謝各位議員就如何應對聯儲局結束量化寬鬆措施的衝擊提出寶貴意見。 

 

  香港作為細小開放型經濟體，亦是主要國際金融中心，經濟周期在很大程度

上受全球經濟及金融市場狀況影響。所以政府一直密切注視世界經濟和貨幣環境

變化，以及其對香港經濟發展的影響。 

 

  很多議員在剛才的發言，就香港面對外圍經濟的衝擊，不只在今次提及，

亦經常提到，表示這是與香港的經濟結構有關，其論點是香港因以服務業為主，

所以面對外圍經濟的衝擊，香港便會跟走，這是值得討論的。當然我們很支持

香港發展更多的高增值行業，產業多元化本身是個很好的經濟政策目標，但我們

不要忽視，香港的服務業本身是一個實體經濟，金融業亦是服務實體經濟。當然

金融業的發展，我們要防止金融資產泡沫化和維護金融業有良好的監管環境，但

服務行業本身是一個實體經濟的表現，環顧區內其他經濟體，就算有所謂產業

工業，仍然要面對全球市場波動帶來的影響，他們的經濟表現亦不見得比香港更

加穩定。作為一個開放小型的經濟，我們的買家自然是外來經濟體，所以我們

要如何配合外圍的發展，令我們的經濟得以增長，一直是香港政府和企業要留意

的事情。 

 

  就量化寬鬆，就如我剛才發言所說， 帶給我們的影響最主要是資產價格上

漲，以及低息的環境帶來很多金融市場的不穩定性，亦看不到令到企業對經濟前

景增加信心，所以波動一直是我們所關注的，政府曾多次在不同場合向市民預警

本港現時極寬鬆的貨幣環境是不可能永遠持續。一旦美國或其他先進經濟體落實

減少買債，環球資金流向逆轉及金融市場大幅波動的風險勢將飆升。近期環球股

市波動已清楚闡明國際資金流竄所帶來的金融風險不容忽視。當然，我們希望聯

儲局未來能為市場提供更明確的政策路向及時間表，令市場在美國結束量化寬鬆

措施時能有序地調整，將對全球金融市場及經濟的影響減至最低。今天亦看到，

有時聯儲局的言論，亦未必為市場帶來明確的方向，有時是會帶來波動的。 

 



維持金融穩定的措施 

───────── 

 

  香港政府與金融監管機構會繼續密切留意不同範疇的市場變化，包括本地貨

幣及外匯市場、銀行體系流動資金和財務風險、本地股票市場及衍生產品市場的

表現及交易活動等。政府及監管機構亦建立了多個平台以討論金融市場及監管的

最新發展。監管機構亦會與海外同儕保持聯絡，以了解外資金融機構的營運及財

務狀況會否對本港金融市場構成風險。 

 

  為了提升香港的銀行和金融體系的抗震能力，以應付將來可能出現的衝擊，

金管局自二零零九年開始，共推出六輪逆周期物業按揭貸款的審慎監管措施，此

外，金管局在有需要時會採取適當的監管措施，以確保個別銀行及整個銀行體系

有足夠的能力，抵禦如因為美國退市導致利息攀升、內地以及本港經濟急速轉差

等情況。 

 

  雖然港元匯率和利率一直保持穩定，目前沒有跡象顯示資金大量流出香港，

但在資金流向可能迅速改變以及利率和樓市週期逆轉的風險下，金管局將會緊密

地監測市況發展。假若資金突然大舉外流，金管局在聯繫匯率制度下亦有機制應

付可能出現的影響。如早前在資金流入期間所累積的外匯儲備，將可為資金外流

提供緩衝，以維持港元匯率穩定和避免利率過分波動。 

 

  證監會亦繼續緊密監察市場表現及交易活動，並會向交易所和市場參與者了

解市場的最新情況，以及掌握各市場參與者承受系統性風險的能力。其中，證監

會自二零一二年中推出淡倉申報機制，以提高股票市場賣空活動的透明度，有助

監察有關活動，了解市場的最新形勢。如果有跡象顯示市場可能開始積累若干風

險及出現異常情況，證監會將作出跟進，採取適當行動。證監會亦已經制定一系

列的緊急應變計劃以應付市場波動。 

 

  政府及金融監管機構會繼續密切監察環球市場發展，以及評估事態對本港金

融業的影響。如果有需要，我們會視乎情況採取有效及適時的措施，確保金融市

場正常運作。 

 

維持經濟增長和協助中小企及市民的措施 

────────────────── 

 

  今天的議案以及議員的發言，均有提到協助企業（尤其是中小型企業）。我

很認同中小企是香港經濟的重要支柱。我們會繼續從多方面協助中小企發展。在

政府提供 1,000億元信貸保證承擔額下，香港按揭證券有限公司已將「中小企融



資擔保計劃」下「特別優惠措施」的申請期延長一年至二零一四年二月底，繼續

以優惠的擔保費為企業提供八成信貸擔保，協助企業在商業信貸市場上取得貸

款。截至二零一三年五月底，措施已批出超過 6,800宗申請，涉及的信貸保證額

超過 230億元。 

 

  我們會繼續密切監察外圍經濟形勢和本港經濟情況，檢討各項措施的運作情

況。我們會一如既往，考慮各種不同因素，包括市場的情況和業界的訴求，按需

要作出調整和配合。 

 

 

  財政預算案亦提出多項減輕市民生活負擔的措施，包括增加子女免稅額和推

行其他一次性措施，例如寬減稅項、寬免差餉、提供電費補貼、就多項津貼計劃

發放一個月額外津貼，以及代繳兩個月公屋租金。此外，為提高各項公共服務的

質素及市民的生活水平，政府今年總開支會較去年增加百分之十七，當中經常開

支增加百分之十一，福利開支更增加超過三成。同時，我們須確保有足夠的財政

儲備應付突發事件，在經濟逆轉時發揮緩衝作用。 

 

樓市措施 

──── 

 

  近年，香港面對利率超低、流動資金氾濫，以及住宅樓宇供應偏緊的情況，

造成樓市持續熾熱。為應對過熱的樓市，政府於二零一二年十月推出需求管理措

施，即加強額外印花稅及引入買家印花稅，以遏抑投機活動，並在供應緊張的情

況下，優先照顧香港永久性居民的置居需要。因應樓市於二零一三年年初再度呈

現熾熱跡象，政府於二零一三年二月推出另一輪的需求管理措施，包括將適用於

所有物業交易的從價印花稅稅率加倍，以加強需求管理，冷卻樓市。 

 

  我們留意到住宅物業市場於推出有關需求管理措施後呈現冷卻跡象，但市場

情緒仍存在波動。與此同時，利率偏低和資金氾濫的環境持續，加上住宅物業供

應短期內依然偏緊，因此樓市的泡沫風險仍然不容忽視。 

 

  政府會繼續參考一籃子相關因素，包括外圍環境、樓價、巿民置業負擔能力、

物業成交量、住宅物業供應、按揭貸款增長、投機活動等，以密切監察住宅物業

市場的發展。我想再一次強調，美國的量化寬鬆措施與香港的樓市需求管理措施

並沒有必然的直接關係。美國與香港兩地的情況是不同的，我們會因應香港的實

際情況適時地調整有關需求管理措施。在當前的環境下，有關需求管理措施仍必

須存在。若因應單一因素而輕言對樓市措施作出任何調整，很可能令樓市產生不

必要的過敏反應，這對整體經濟沒有好處。 



 

  目前措施乃非常時期的非常措施。為確保日後可靈活參照市況對樓市措施作

出適時調整，政府已在相關的印花稅條例草案中建議，未來以「先訂立後審議」

的附屬法例形式調整有關稅率。此外，政府已承諾在立法會通過加強額外印花稅

及買家印花稅的非常措施之後一年進行檢討，並向立法會作出匯報。 

 

 

結語 

── 

 

  主席，現時全球經濟仍然受不明朗因素困擾，前景不容樂觀。於資產市場可

能出現大幅波動下，我在此再次呼籲投資者，特別是小市民，在作出投資決定時

務必要份外小心，做好風險管理措施。 

 

  面對目前的不穩定性，政府會集中精力應付各方面的挑戰，並好好把握現時

的機遇，增強香港的國際競爭力。在有需要時，政府亦會毫不猶豫地推出適當措

施，以維持金融市場及經濟的穩健。 

 

  多謝主席。 

 

 

完 


