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  以下是署理財經事務及庫務局局長劉怡翔今日（十一月十六日）在立

法會會議上就「取消強制性公積金對沖機制」動議辯論的總結發言全文： 

 

代主席： 

 

  首先，我感謝黃國健議員及其他議員於十一月十日發表的意見，當政

府和積金局在推行完善強積金制度的工作時，一定會充分考慮他們提出的

意見。我留意到部分議員質疑強積金制度對退休保障的成效，因此特別希

望就強積金回報方面作重點回應。 

 

  我曾經在不同場合強調，退休投資是長線的，強積金亦然。強積金是

以職業為本的退休計劃，制度的設立，是協助在職人士在其長達數十年的

工作生涯中為其退休作出適當儲備。 

 

  強積金制度的投資是由眾多投資目標不同的成分基金組成。其整體回

報受到計劃成員就基金的選擇及多個不同資產類別和地域的投資回報所

影響。至於個別計劃成員的強積金回報，視乎其揀選的基金投資策略和組

合、何時開始參加強積金計劃和作出供款的數額，以及基金所投資市場的

表現。 

 

  由於強積金資產主要投資於金融工具，強積金制度的表現因應相關投

資巿場的情況而變化，受到相關投資巿場的升跌所帶動。不同類型的基金

在不同時期的回報水平差異極大。環球經濟及金融市場表現反覆，為不同

種類成分基金的回報帶來波動，例如過去一個星期亦出現了這個情況。 

 

  我們留意到計劃成員較多選擇投資於股票，有關資產佔強積金總資產

逾百分之六十，而當中香港股票的比例更佔強積金總資產約百分之四十，

因此香港股票市場的表現對強積金制度的整體回報具有重大影響。 

 

  此外，約有百分之十五的強積金資產投資於銀行存款，或以現金方式

持有。近年持續的低息環境亦拖累了強積金的整體回報。 

 

  儘管如此，強積金制度仍令計劃成員的資產有所增加。由強積金制度



於二零零零年十二月成立至今年八月底，扣除費用及收費後的年率化內部

回報率為百分之三點二，高於同期的通脹數字。而強積金所有成分基金的

長期回報大致上與市場同類型的零售基金的回報相若。 

 

  代主席，強積金制度運作十五年，對提升香港就業人口的退休保障有

一定貢獻，對香港退休保障的重要性，亦會隨供款年期越長而越加明顯。 

 

  正如我在開場發言所說，我們與積金局正積極籌備於二零一七年四月

一日起，實施有收費管制的「預設投資策略」。 

 

  為確保強積金計劃成員能充分了解「預設投資策略」及其過渡安排，

積金局會透過大型宣傳活動，介紹「預設投資策略」及其特點，同時解釋

新安排對計劃成員的影響；及呼籲計劃成員留意及閱讀核准受託人發出的

通知。我們會在全面實施「預設投資策略」的三年後，開展研究如何進一

步調低收費上限的水平，以更好保障計劃成員的累算權益。 

 

  最後，我想指出強積金的設計只是個人退休後的其中一項收入來源，

以現時的供款率來說，強積金只可為一般收入的在職人士提供基本的退休

保障，須與其他支柱的收入來源（例如自願性儲蓄或家庭支援）互相補足。

強積金與其他退休支柱如何互補，正正是《退休保障前路共建》諮詢文件

探討的其中一個課題。政府會積極考慮各方意見，鞏固強積金作為退休保

障制度的其中一根支柱的功能。 

 

  我謹此陳辭，多謝代主席。 

 

 

完 


